


















 

 

PARECER DO GESTOR DE RECURSOS DO RPPS/RS 
  

 

Em janeiro de 2026, o cenário internacional foi marcado por um ambiente de maior seletividade nos mercados globais, refletindo reavaliação 
quanto ao ritmo de flexibilização monetária nas principais economias avançadas. Nos Estados Unidos, os dados de inflação indicaram continuidade 
do processo de descompressão, embora ainda acima do centro da meta, mantendo o Federal Reserve em postura cautelosa e dependente da 
evolução dos indicadores de preços e mercado de trabalho. A atividade apresentou sinais de moderação, especialmente em segmentos sensíveis às 
condições financeiras restritivas. Na China, a inflação ao consumidor permaneceu baixa, em linha com demanda doméstica ainda moderada, 
enquanto os indicadores de atividade mostraram desempenho heterogêneo entre indústria e serviços. Na Europa, o HICP (Índice Harmonizado de 
Preços ao Consumidor) manteve trajetória de desaceleração gradual, embora componentes relacionados a serviços sigam apresentando maior 
rigidez, em um contexto de crescimento moderado no bloco. 

No Brasil, o IPCA de janeiro de 2026 registrou variação de 0,33%, evidenciando dinâmica compatível com o processo de desinflação gradual, 
ainda que com pressões pontuais em determinados grupos. A política monetária permaneceu restritiva, com a taxa Selic mantida em patamar 
elevado, em linha com o compromisso do Banco Central de assegurar a convergência inflacionária. O ambiente seguiu condicionado ao cenário fiscal 
e ao quadro externo, fatores que influenciaram a precificação dos ativos domésticos e a estrutura a termo de juros. O CDI apresentou rentabilidade 
de 1,16% no mês, refletindo o nível da taxa básica de juros vigente. 

A carteira do Fundoprev Militar registrou rentabilidade de 1,086%, superando a meta atuarial mensal de 0,855%. O CDI apresentou 
rendimento de 1,16% no período.  
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Cenário Econômico Nacional 

Referência (Jan/25)  

• Inflação (IPCA de janeiro/2026): 0,33%; 

• Desemprego em 5,1% no 4º trimestre (patamar historicamente 

baixo); 

• O IBC Br de dezembro recuou  0,2%, mas fechou 2025 com alta 

de 2,5%.  

 

• Copom manteve a Selic em 15% pela quinta vez consecutiva e 

sinalizou, pela primeira vez, início do ciclo de cortes em março, 

caso o cenário se confirme 

 

• Avanço das investigações do caso Master e início da CPI com 

quebras de sigilo anunciadas para fevereiro, aumentando ruído 

institucional. 

 

• Ibovespa renovou recordes em janeiro, tocando 183 mil pontos 

na máxima intradiária de 27/01, respaldado por forte fluxo 

estrangeiro. 
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Cenário Econômico Nacional 

Mês Atual (Fev/26) 

 

• Inflação: Mantida sob controle, porém com alerta: núcleo 

resistente e expectativa de inflação ainda acima da meta em 

2026 (4,0%) e 2027 (3,8%), segundo Focus e ata do Copom 

• Indicadores setoriais sugerem início de ano com tração; e 

• PIB de 2025: mercado estima encerramento em torno de 2,25%. 

 

• BC: necessidade de serenidade e calibragem; e 

• Mercado dividido entre corte de 0,25 p.p. ou 0,50 p.p. 

 

• Caso Master:  

• BC já liquidou oito instituições relacionadas ao conglomerado, 

entre novembro/25 e fevereiro/26;  

• Novo liquidante para o Master; e 

• A CPI avança com convocações de Vorcaro, ministros do STF e 

quebras de sigilo. 

 

• Ibovespa: viés positivo em fevereiro, sustentado por fluxo 

estrangeiro, perspectiva de corte da Selic em março e macro 

interno benigno (inflação comportada). 
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Cenário Econômico Internacional 

Referência (Jan/25)  

 

• EUA: Fed manteve juros estáveis e reforçou cautela diante de 

atividade resiliente, inflação ainda não ancorada e incertezas 

geopolíticas, especialmente no Oriente Médio; 

• Tensão militar escalou no fim de janeiro: ameaças americanas, 

exercícios iranianos, circulação de frotas navais e possibilidade 

de ataque “limitado” elevaram risco regional. O Irã prometeu 

reação “feroz” a qualquer ataque americano, elevando o nível de 

alerta internacional; 

 

• China: O dado mais recente disponível ao fim de janeiro era o 

CPI de novembro: +0,7% interanual, maior desde março de 2024, 

puxado por alimentos (+0,3%) e núcleo de +1,2%. O PPI seguia em –

2,2%, com deflação industrial persistente, segundo o NBS e Global 

Times; 

 

• O FMI apontava, em relatório anual divulgado em janeiro, que 

o mercado imobiliário chinês passava por “contração mais 

profunda do que o esperado”, sendo o principal risco à economia 

da China para 2026, com efeitos sobre demanda interna e 

confiança dos consumidores; e 
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• O FMI projetava o PIB da China para 4,5% em 2026, com 

recomendação explícita de reduzir dependência de 

exportações, ampliar consumo interno e acelerar reformas 

estruturais, evidenciando quadro misto no início do ano. 

 

• A inflação da zona do euro de dez/2025 ficou em 2%, estável e 

dentro da meta do BCE; 

 

• No final de janeiro, a UE enfrentou forte incerteza comercial 

com os EUA após decisões tarifárias americanas e tensões 

transatlânticas. A relação comercial entrou em fase de “não 

prejudicar”, e vários líderes europeus foram a Pequim buscando 

reduzir dependência das oscilações políticas americanas; e 

• O dólar se desvalorizou ao longo de janeiro, influenciado pelo 

fluxo estrangeiro para emergentes e leitura de que o Copom 

iniciaria cortes em março. Casas de análise projetavam 

continuidade da apreciação moderada do real caso o Fed 

mantivesse a pausa e o petróleo não sofresse choque geopolítico 

relevante.  
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Mês Atual (Fev/26) 

 

• O índice Michigan para fevereiro fechou em 56,6 (contra 56,4 

em janeiro), reforçando o diagnóstico de desaceleração suave, sem 

deterioração explosiva; 

• O Fed manteve juros em janeiro na faixa 3,50%–3,75% e o 

mercado não prevê corte na reunião de março; 

• A tensão com o Irã intensificou‑se: petróleo subiu ao maior nível 

em seis meses por risco de bloqueio de Ormuz; o Irã fortificou 

instalações militares e nucleares após ataques anteriores, 

ampliando risco geopolítico global. 

• China: As expectativas de fevereiro indicam CPI fraco, com 

risco de continuidade do quadro de baixa inflação/deflação 

suave devido à demanda interna reduzida. O FMI alertou que 

pressões deflacionárias devem persistir em 2026, reforçadas pela 

desaceleração imobiliária e menor consumo, conforme relatório de 

fevereiro (PIB 2026 estimado em 4,5%); e 

• O governo chinês reforçou prioridades econômicas em fevereiro: 

estímulo ao mercado interno, fortalecimento tecnológico e 

estabilidade produtiva. 

• Sobre a inflação da zona do euro, as expectativas para fevereiro 

indicam continuidade da inflação moderada, próxima de 2,1–2,2%; 

a possibilidade de cortes de juros pelo BCE permanece 

condicionada à convergência do núcleo, ainda resistente (2,4% 

anteriormente) e à desaceleração econômica; e 
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• Em fevereiro, a Comissão Europeia apresentou a estratégica 

“Uma Europa, Um Mercado”, visando integrar completamente o 

mercado único até 2027, melhorar competitividade e enfrentar a 

perda de espaço frente a China e EUA — tema considerado crítico 

para o futuro industrial europeu. 

• Câmbio: O dólar opera em fevereiro dentro da faixa R$ 5,20–5,30, 

após mínima próxima de R$ 5,22 em 27/01; e 

• Casas internacionais projetam o dólar em R$ 5,10–5,40 no 1º 

tri/2026, condicionado a três fatores: (i) ritmo dos cortes do Copom; 

(ii) estabilidade do Fed; (iii) ausência de choque de petróleo 

decorrente de uma escalada militar no Oriente Médio. 



Natureza Despesa Nome Natureza Despesa Empenhado Complementado Estornado Anulado Total

* 3.1.90.92.0102 INATIVOS - MILITAR REFORM 9.081,22 0 0 0 9.081,22

* 3.1.90.03.0302 PENSIONISTAS - MILITAR 245.955,00 0 0 0 245.955,00

* 3.1.90.92.0302 PENSIONISTAS - MILITAR 3.269,04 0 0 0 3.269,04

* 3.1.90.01.0127 REFORMA POR TEMPO SERV 124.108,14 0 0 0 124.108,14

* 3.1.90.92.0127 REFORMA POR TEMPO SERV 360.618,76 0 0 0 360.618,76

* 3.1.90.01.0125 RESERVA POR TEMPO DE SERV 10.563,08 0 0 0 10.563,08

Total: 753.595,24 0 0 0 753.595,24

25/02/2026 17:21:24Max Gian Martins dos Santos

*Sujeito a confirmação de valores.



DIRETORIA EXECUTIVA
Comitê de Investimentos do Fundoprev Militar

 

PARECER SOBRE RELATÓRIO MENSAL

 

 

O Comitê de Investimentos do Fundoprev Militar aprovou, na reunião ordinária de
26/02/2026, o Relatório de Investimentos do mês de janeiro/2026, que segue em anexo.

 
Desta forma, encaminha-se o Relatório de Investimentos aprovado para

conhecimento e deliberação do Conselho Fiscal, conforme competência atribuída ao órgão
colegiado pelo inciso III do art. 18 da Lei Complementar Estadual nº 15.143/2018, inciso IV do art.
2º do Decreto Estadual nº 57.099/2023, bem como pelo Manual Pró-Gestão RPPS 4.1, no nível I
do item 3.2.6.

Porto Alegre, 26 de fevereiro de 2026.

 

GUSTAVO MAGALHÃES RORIZ
Vice-Presidente do Comitê de Investimentos do Fundoprev Militar

Documento assinado eletronicamente por Gustavo Magalhães Roriz, em 17/04/2026, às 16:03,
conforme horário oficial de Brasília, com o emprego de assinatura eletrônica simples, com fundamento
no inciso I e § 3º do art. 4º do Decreto Estadual nº 56.671, de 26 de setembro de 2022.

A autenticidade deste documento pode ser conferida no site
https://sei.rs.gov.br/sei/controlador_externo.php?
acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o código verificador 1054180 e o
código CRC CF0444CC.
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CONSELHO FISCAL- IPE Prev 

R E S O L U Ç Ã O CF-IPE Prev Nº. 04/2026 

 

 

   O CONSELHO FISCAL DO IPE Prev, no uso da competência que 

lhe é conferida, pelo art. 18, inciso I a VI, da Lei Complementar Estadual nº 15.143, 

de 5 de abril de 2018, reunido em sessão ordinária realizada nesta data,  

 

 

R E S O L V E:  

 

APROVAR, por unanimidade dos Conselheiros presentes à sessão 

ordinária, o parecer e o voto do Conselheiro Sandro Loureiro Marones sobre os 

Relatórios de Investimentos dos FUNDOPREVs Civil e Militar, referentes aos 

meses de janeiro, fevereiro e março de 2026, conforme deliberado na Ata CF-

IPE Prev nº 07/2026, que opinou pela aprovação da matéria.” 

 

Porto Alegre, 16 de julho de 2026. 

 

 

 

Rodrigo de Castro Silveira 

Presidente 
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